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r2p invest SICAV, a.s.
Vykaz o finanéni pozici -
k 31. prosinci 2023

tis. K& Pozn 31.12.2023 31.3.2023
AKTIVA — neinvestiéni _ '
PenéZzni prostiedky a penézni ekvivalenty 6.1 60 660
Pohledévky 18

Jiné pohiedavky 6.5 18
Aktiva neinvestiéni celkemn _ 78 660

AKTIVA — investidn{

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 6.1 13668 8706
g?:tr;éni aktiva vykazovand v redlné hodnoté do zisku nebo 2 025 062 1679 678
Akcie klasifikované jako dluhové finanén/ aktiva 62 S 16 194
Poskytnuté pdicky ' 6.3 _ 1458498 1150982
Majetkové tcasti 6.4 566 564 532 502
Obchodni pohledévky a jiné pohledévky 925 660
Obchddni pohfedaviy _ 65 _ - 2
Ostatn/ pohleddvky 6.5 925 _ 667
Aktiva investién( celkem ' 2039 655 1689 063
Altiva celkem | , 2039 733 " 1689713
VLASTNI KAPITAL - neinvestiéni - _
Viastnl kapital ' 78 - 78
Zékladn{ kapitdl 69 100 100
Nerozdélene vysiedky minulych let _ 22 22
Zavazky - _ - 582
Jiné zavazky : 67 - 582 .

Viastni kapitél neinvestién( celkem ' o _ 78 660
ZAVAZKY- investién

Finanénf zavazky vykazované v redIné hodnoté do zisku nebo

zirdty | oeets %0068
Prijaté pljcky _ 6.5 66615 56 668

Zévazky (mimo &istych akdiv pfipadajicich na drzitele

investitnich akeif) | | 62933 46 431
Cbchodni zdvazky a jiné zdvazky 6.7 22067 - 15720
Zadvazky z upsani investidnich akcif 6.8 3¢ 122 28781
Zavazek z dané z prjmi 75 1744 1930

Cista aktiva pfipadajlcl na dritele investiénich akeil 6.2 _ 1910107 15850954

Zévazky investi&ni celkem _ 2039 655 1689053

' Pasiva celkem _ _ _ 2039 733 1689713
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r2p invest SICAV, a.s.

Vykaz zmén &istych aktiv pfipadajicich na drzitele investiCnich akcii
a zakladatelskych akcif (vlastniho kapitalu)

za obdobl konélcl 31, prosince 2023

fis. K& : A4f2023-12/2023 4/2022-12/2022
v ea Neinvestién] v pys Neinvestiénf
Pozn  Investitni ¢dst ast Investitni &ast Bdst
Viastnl kapital k 1. dubnu : B 78 - 78
Ztrata z vysledku hospodareni po ' ‘ '
zdanem

Cistd aktiva plipadajicf na drzntele

investiénich akeif k 1. dubnu : 1585354 ) 917573 _ B
Piifem z investicnich akeif 69 . 229321 - 291 464 -
Splaceni investicnich akeil 69 -12 597 _ - -17 147 _ -
ZvySeni Gistych aktiv z transakcel s : ) : _
akeiemi 21 6724 ‘ 274323 .

Pfecensn’ gistych aktiv piipadajicich na ‘ i i B
drZitele investitnich akcli 1906 _ e .

Zvy§eni Sistych aktlv pfipadajicich na - 105523 47 970

dritele Investitnich akeii po zdanénl

Cista aktiva pfipadajici na drzitele
investidnich akeii k 31. prosingi : 1910107 1239748
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r2p invest SICAV, a.s.

Vykaz zisk( a ztrat a ostatniho Upiného vysledku
za obdobi kong&ici 31. prosince 2023

tis. K& _Pozn 4/2023-12/2023 4/2022-12/2022
Vykaz zisku a ztraty :
Vymosy

Cisté zmény rediné hodnoty finandnich nastrojd 71 147 241 75921
do zisku nebo ztréty ) _
Vynosy z poplatk( a provizi 7.2 1909 - 1725
Celkovy &isty zisk 143 150 77 646
Naklady

Poplatky depozitafi : 7.3 -545 . 545
Obhospodafovdn! a administrace 73 _ -5738 -4 597
Néklady na poplatky a provize 7.3 -21 103 -15 450
Naklady na audit 7.3 -255 197
Ostatnl spravnf naklady 7.3 _ -1099 _ -1143
Provozn! néklady celkem -28740 21926
lelslztréta pfed vyplatou drZiteldim investiénich 114410 55 720
akoi

Vyplaty driitellm investi@nich akeil 7.4 -6 279" -4 987
Zisk (ztrédta) pted zdan&nim 108 131 50733
Dafi z pffjmu 75 -2 608 2763
Zisk (ztrata) z vysledku hospodafeni po zdanéni 105 523 47970

Ostatni Uplny vysledek hospodafeni

Polozky, které nebudou pfeddtovdny do zisku nebo
Ztraty
Zmény z plecenéni kapitalovych finandnich akilv
ocenovanych pfes ostatni Uplny vysledek
Dari ze zisku tykajicl se sloZzek ostatniho Uplného
vysladku

Ostatni dplny vysledek hospodafen( po zdanéni - | -

investinich akeii po zdanéni _ 105528 47978
Zisk pfipadalici na drzitele zakladatelskych akeit
no zdanéni ) ..' .

Zisk/ztrata za Ucetni cbdobi byla dosaZena pouze investiéni dinnosti.
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r2p invest SICAV, a.s.
Vykaz o penéZnich tocich
za obdobi koengici 31. prosince 2023

tis. Ké Poznédmka 4/2023-12/2023 412022-12/2022
Penézn( toky z provoznl &innosti

Viydaje na potizen! majetkovych Ugasti 654 14843 -8 620
Ptiimy z prodeje akcil neuréenych k obchodovani 6.2 15384 5000
Vydaje na poskytnuti Uvérd 6.3 -243 818 -168 190
Spldtky poskytnutych dvért 6.3 : 19623 13 433
Zaplacené Uroky z poskytnutych (vér 6.3 27105 25088
Zaplacené provozni naklady 6.7 -26 938 -19 666
P{jmy z cbchodnich vziahtl 6.5 . 2 . 31
Zaplacené dané z pffima _ 2 794 . . -878
Gisté pen&Znf toky z provozni dinnosti -226 279 -153 832

Pen&zni toky z finantnl Ginnosti
Primy z Gpisu investiénich akeii 6.9 240 844 174 922
Vyplata drZitelm investicnich akeil véetné souvisejici

srazkové dand 69 "18056 8193
Prfimy z pfijatych avérd 6.6 11672 16 556
Splétky pFjatych Uvérd 6.6 -2 000 27 783
Zaplacené Uroky 6.6 -4 190 -2 210
Clsté penéni toky z finanéni Ginnosti 227270 153 291
Gisté (snien]) / zvydeni pendznich prostiedkd ' 991 541
Pendinl prostfedky na zaGdtku roky 6.1 9366 7 657
Dopad kurzovyeh rozdild 368 573
Mylné Uhrady 6.7 3739: -

Pen&2n! prostredky na kongi roku 13728 7689

Nasledujici pfiloha tvoff nediinou scugést této mezitimni Géetni zdvérky.
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Piiloha mezitimni a&etni zavérky
1. V3eobecné informace

rZp invest SICAY, a.s. {déle jen ,Fond") e otevienym investiénim fondemn kvalifikovanych investerd, ktery byl
dne 29. éervna 2018 zafazen do seznamu investinich fond( podle zakona ¢ 240/2013 Sh. o investiénich
spoletnostech a investidnich fondech (déle ,ZISIFY) v Ceské republice, Fond je zapsén v seznamu
investi&nich fond( vedenych Ceskou narodni bankou podie § 597 pism. b).

Obchodni firma: r2p invest SICAV, a.s.

S{dio spole¢nosti: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Den zdpisu do obchodniho rejstfiku: 25. Eervence 2018

Identifikaénl &fslo: 07315899

Pravn( forma: gkciova spoleénost

Zapséna do obchodniho rejstriku: vedeneho Méstskym soudem v Praze, addil B, vioZka 23674
Pfedmét podnikani: predmétem podnikani spolednostije Sinnost fondu kvalifikovanych

investorl podle ust. § 95 odst. 1 pism. &) zékona & 240/2013 Sb,,
o investiénich spcletnostech a investicnich fondech, v platnem

znéni,
Vykazované obdobf: od 1. dubna 2028 do 31. prosince 2023
Organy spoleénosti k 31. prosinci 2023:
Statutarni organ — predstavenstvo
Clen pfedstavenstva: AVANT investiéni spoleénost, a.s., IC: 275 90 241

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Den vzniku Elenstvi: 25. cervence 2018

Pii vykonu funkce zastupuje:  JUDr. Petr Kratky
zmocnény zastupce

Dozoréirada

Predseda dozor&( rady: Bonhuslav Kraténa
den vzniku &lenstyi: 7. dervence 2020

Clen dozoréf rady: Ing. Viktor Dokudajev
den vzniku clenstvi: 25, cervence 2018

Clen dozoréf rady: Lubos Zovinec
den vzniku Elenstvi: 25. Servence 2018

Clen dozoréi rady: Petr Za&ek
den vzniku &lenstvl: 25. dervence 2018
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Zmény v cbchodnim rejsiflku
Ve sledovaném cbdobf nedoslo k Zadnym zménam v obchodnim rejstiiku.
Vlastnici Fondu k 31. prosinci 2023

Zapisovany zakladni kapitdl tvo® 100 000 ks zakladatelsky akcii na jména v zaknihované padobé, které tvoff
zapisovany zakladnf kapital ve vy3i 100 000 K&,

Viastnikem Fondu je Lubog Zovinec, ktery vlastni 100 000 ks zekladatelskych akcil.

Udaje o investi®nl spoletnosti, kterd byla obhospodafovatelem a administratorem Fondu v rozhodném
obdobf

V rozhodném obdcbi byla obhospodafovatelem a administratorem Fondu spolegnost
AVANT investiénl spolethost, a.s. (déle také jako ,Investién spolectnoest”,
,Obhospodafovatal” nebo také ,Management")
Hvézdove 1/16/2b, 140 00 Praha 4
IC; 275 9C 241
Udaje o spoletnosti, kterd je depozitafem Fondu
V rezhodném obdobf byla depozitafem Fondu spolenost:
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle
IC: 643 48 242

Organizaéni strukiura

Fond, jako nesamospravny investiéni fond je plne obhospodafovan investidni spolednost], ktera realizuje
veskeré dinnosti fondu svymi pracovniky. Organiza&ni strukturu principu obhospodafovéni lze tedy naznadit
nasledujicim zplsoberm;
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Valna hromada:

r2p invest SICAV, a.s.

Clen predstavenstva:

Dozq_rm rﬁdg AVANT investiCni spole€nost, a.s. *
4 ) 4
Obhospodarovant: Administrace:

sprava majetku fondu Zejména pravni sluZzby, compliance a vnitini audit, stiznosti
areklamace, ocefiovani, vypodet aktudlni hodnoty CP, dané a poplatky,
(investice/divestice) vedeni seznamu vlastnik( CP, rozdé&lovani a vypldcenf vynos(, emise
CP, nabizeni investic, vyroéni zpravy, KID, propagacni sdélen,
fizeni rizik informace Investordm, komunikace sCNB, vedeni evidence

o vydavani a odkupovani CP atd.

* na zakladé smlouvy o vykonu funkce ze dne 30. prosince 2022
Fond plsobi v misté sidla.
2. Vychodiska pro pfipravu mezitimni Ucetni zavérky

Tato mezitimni Uéetni zavérka za obdobi zadinajici 1. dubna 2023 a koncici 31. prosince 2023 je sestavena
v souladu s Mezingrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znénf pfijatém Evropskou unil (dale jen IFRS").

Na zakladé stanov schvalenych na valné hromadé Fondu dne 16. 12. 2021 doslo ke zméné ucetniho obdobi
z kalendafniho roku na hospodarsky rok. Hospodarskym rokem se rozumi obdobi od 1. dubna do 31. bfezna.
Rozvahovym dnem dle §19 ZOU se rozumi 31. bfezna.

Tato mezitimni Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé pozadavku Ceské narodni banky (dale jen ,CNB")
pro Ucely pripravy a zverejnéni prospektu diuhopis(.

Priprava mezitimni Uéetni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje pouZiti uréitych vyznamnych tcetnich odhadu.
RovnéZ vyzaduje, aby Investi¢ni spoleénost vykonavala Usudek v procesu uplathovani Ucetnich pravidel
Fondu. Oblasti zahrnujici vy$si miru usudku nebo sloZitosti nebo oblasti, kde jsou predpoklady a odhady
vyznamneé pro mezitimni uéetni zavérku, jsou uvedeny v poznamce 5.

Investiénim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni prostiedkd viozenych
Investory. Fond bude investovat zejména do akcii, podild &i jinych Ucasti v cCeskych ¢i zahranicnich
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kapitalovych obchodnich spoleénostech (spolecné dale téZ ,Obchodni spolednosti) a poskytovan( dvérd,
zap(jéek, pFiplatkd mimo zakladni kapital & jinych obdobnych plnénl Chehaodnim spoleénastem. Fond bude
poskytovat Uvéry, zapQj&ky ¢i jind obdobna pinénf Cbchodnim spoletnostem, a to za Uéelem koupé a prodeje
zajidténych &i nezajisténych pohledédvek ze strany Obchodnich spelednost! (jako kupujicich). Vynosy
z investic Fondu tak budou pfedstavovat zejména pifjemn z podild na zisku Obchodnich spoleénosti a z trokd
z poskytnutych Uvérd & jinych obdebnych plnéni Obchodnim spelegnostem. Soucasti strategie je tedy
i diversifikace rizik na zakladé investic do riznych majstkovych hodnot, které nejsou majetkové & personalné

propojeny s Fondem.

Strukiura a uspofadani Géetnich vykaz(, v nichz jsou informace o finanénf situaci a vykonnosti Fondu
prezentovény, vychazl ze skuteénosti, Ze Fond je investiénim fondem kvalifikcvanych Investor(, emitentem
investiénich akeil, ktery podiéhé reguiaci CNB a sougasné pod|éhd urditym pozadavkim zakona &, 240/20713
Sh., o investiénich fondech a invastiénich spolenostech. Vzhlaedem k tomu, Ze Fond Je pevinen z nafizeni
ZISIF rozliSovat aktiva a zdvazky pfifaditelngd drZiteilim zakladatelskych akcil {neinvestitni ¢ast fondu)
a aktiva a zavazky pfifaditelng driitellm investicnich akeil s préavem na odkup (investiénl édst fondu), Vykaz
o finanéni pozici je v tomto ohledu rozligen na investitnl a nefnvestién/ &ast,

Mezitlmni Udetni zavérka byla sestavena na zakladé pfedpokladu ¢asové neomezengho trvani podniku. Ke
ani schvdleni neexistuji Zadné ndznaky, Ze Fond nebude moci v dohledné budoucnosti pokradeovat ve své
ginnostl, Toto plesvéddenl pfedstavenstva se oplré o Sirokou gkalu informaci, kieré se tykaji stavajicich
i budeoucich podminek véetné prognédz souvisejiclch se ziskovosti, s pend&inimi toky a kapitalovymi zdroji.
Finanénl vykazy, vyjma Vykazu o penéznich toclch, jsou pfipraveny na akruaini bazi Udetnictvl.

5 orw

2.1. PouZitl IFRS pro sestavenl mezitimni d&etnf zavérky

Fond se rozhod| v souladu s § 22 odst. 2, a § 23a odst. 2 zdkona ¢. 563/1997 Sh. Z0U k sestaven! své Udetn/
zavérky pouZit IFRS. O pouZziti mezindrodnich Uéetnich standard( pro Udtovan( a sestaven! Géetnl zavérky
rozhodla valné hromada v sculadu s § 19a odst. 8 zdkona & 563/1931 8, o dgetnictvl dne 8.8.2022, Podle
§23a), odst. 2 vedenl Uetni jednotky rozhodlo, Ze Fond mé obecng povinnost konsolidoval (jedna se
o stfedni nebo velkou skupinu podle §1¢) ZOU) a v této souvislosti vedeni Uéetn! jednotky rozhodlo o pouZiti
IFRS pfi jejim sestaveni. V souladu s §19a), odst. 8 ZOU - protoZe Fond bude sestavaovat konsolidovanou UZ
nodle IFRS (viz bod 1), rezhodl nejvy83i orgédn Fondu (valng hromada) o peuZitl IFRS i pfi sestaven!
individualni UZ k uvedenému rozvahovému dni (tj. 31.3.2022). Déle Fond rozhodl o vyuZitf vyjimky 10.31
7 IFRS, kdyZ mj.:

Fond predstavuje jednu z forem nepifmého investovani kapitdlu, kdy investofi vkladajf své volné penéinf
prostfadky do profesiondlné spravovaného Fondu za Udelem dosaZeni zisku na zakladé principu
diverzifikace rizika. Pfitom sami jednatlivi Investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduji.

Fond nenf opravnén k jiné neZ investién &innosti a v rdmci investiéni politiky se zavazal investovat pouze do
aktiv zplsobilych piind3et bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond md otevfeny charakter umazaujicl investorim do Fondu pribéiné vstupavat t pifpadné Fond cpoudtét
5 tim, Ze Fond ma povinnost jIm vydavané investién! akcie zpétné odkoupit. Z iche divodu nema Fond
v Umyslu driet své investice po dobu neomezenou, ale pouze po dobu korespondujic! zajmu investord
ve Fendu setrvat a/nebo po dobu, nenf-li v rdamet investién( innosti nalezeno jing, vzhledem k investiénimu

v.ws

k investiénf strategii Fondu, rizikovému profilu Fondu a obecné aktualni trzni situaci.
Fond Je prostfednictvim vystupnich strategii ukonéeni svych jednotlivych investic rovnéz fizen tak, aby profit
investor(l z realizované a ukon&ené investice byl maximalizovén pravé v investiénim horizontu uvedeném ve

statutu Fondu.
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Vystupnl strategie pro cbehodni podily:

Chehodn! podily na cilovych spoleénostech Jsou nabyvény za Uéelem stfedné a dicuhodobé drzby vyhradné
s cilem zhednocent kapitdlu, nebo ziskavani dividend. V pffpadé rozhodnutl o ukondeni pffsiusné investice,
1], realizaci vystupni strategie, budou drZzené obchadni podily nabidnuty k prodeji celé drzené pozice vhodnym
konkrétn(m soukromym zajemcim vytipovanym dle oboru cllové spelednosti. Prodejni proces bude probihat
prostfednictvim angazovani M&A transakénho poradce. S vefejnou nabldkou prostfednictyim prvetniho
Upisu ekcif cilovych spoleénosti na vefe/nych trzich nenl uvazovano.

S ohledem na vyse uvedens je v souladu s mezindrodnim téetnim standardem IFRS 10 Fond povaZovan za
invastiéni jednotku a véechny uvedené majetkové Géasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v realnych
hodnotach. Z tohoto dlvcdu se pak obsah kensolidované mezitimni Ugetnl zavérky sestavené v souladu
s mazindrodnimi U&etn’mi standardy shoduje s obsahem individudini mezitimni Ucetnl zévérky a Fond prota
sestavuje jen jednu mezitimni Gdetni zavérku.

2.2,  Fond jako investiénf jednotka

Fond Je investitni jednotkou dle standardu {FRS 10 a oceriuje své investice do deefinyeh podniki jake finanéni
gkiiva oceficvand redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Zédny z deefinych podnikd Fondu neposkytuje
sluZby souvisejici s investitn’ ginnosti Fondu.

Fond napliuje zakladni znaky investiéni jednotky ve smyslu IFRS 10.27 1j. Fond:
shromazduje penézni prostfedky od vice Investord a provadi spoleéné investovani shromazdénych
nenéznich prostiedkd ve prospéch Investor(l a déle spravuje tento majetek;
- investiénm cilem Fondu dle statutu je trvalé zhodnocovani prostiedkld a majetku vloZenyceh
Investory s tim, Ze vynosy investic Fondu budou pfevainé opatfovany z dividend a urok(;
- portfolio finanénich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot.

Fond napliiuje i dalii typické znaky investicnl jednotky ve smysiu IFRS 10.28, tj. Fond mé:
- vlce neZ jednu investici;

vice nez jednoho Investora;

Investory, kteff nejsou s Fondem propojeni; a

majetkove Udast! ve formé podilu na zékladnim kapitélu.

Vyse uvedeng charakteristiky byly spinény po daobu trvani celého Udetnihe obdobl,
V'stupn/ strategie pro obchodni podily a akefe soukromych spoleénostf

Obchodni podily a akcie soukromych spoleénost! jsou dréeny ve stfedné az dlouhodebém horizontu
korespondujicim s investiéni strategil Fondu. Jsou nabyvany s cilem zhodnocen' kapitalu, nebo ziskavani
dividend. Casteény nebo celkovy exit 7 investic do majetkovych Ugasti, Fond provede ve chvili, kdy na trhu
najde protistranu obchodu s nabidkou zajigtujici InvestorGm Fondu poZadované zhodneceni investic
ve stfedné aZ dicuhodobém horizontu,

V situaci, kdy by vnéjai ekonomické prostiedi neskytalo moZnost predeje majetkove Udasti se ziskem a dalsf
drzba jednotlivych majetkovych Ugastl by se nejevila Jako ekonomicky rentabilnf, mdze Fond zahdjit exit
z investice prodejem zz cenu na trhu dostupnou nebe u jednotlivé majetkové Usasti rozhodnout z titulu
viastnika o jejf likvidaci.

V pifpadé rozhodnutl o ukanden pifslugng investice, ij. realizaci vystupni strategie, budou drzené majetkové
Utasti nabidnuty k prode]i celé nebo Gasti drzené pozice vhodnym konkrétnim soukromym zdjemcim
yytipovanym dle ginnosti cllové spoleénosti.
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2.3,  Prohladenf o shodé s (iéetnimi pravidly

Mezitlmnl Udetnl zdvérka Fondu byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy Ugetnthe vykaznictvi
(IFRS), Mezindrodnimi ugetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spoletné pouze IFRS)
vydanymi Radou pro Mezindradnl Ucetnf standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

3. Pfehled vyznamnych Uéetnich zdsad

Mezitimni U¢etni zavérka byla sestavena v konzistenc! Uéetnich pravidel aplikcvanych v postedni raénl déetnl
zavérce, v hiz Jsou blize popséana. V prabdhu mezitimn! Uéetniho obdobi nedoslo ke zmeéné v aplikovanych
Udetriich pravidlech.

4. Sezénnost
Podnikatelské aktlvity Fondu nejsou vyznamné ovlivnény sezénnimi vykyvy.
5. Vyznamné ligetnl odhady a Gsudky

Managemeni &ini odhady a pfedpoklady tykajiel se budoucnosti. Vysiedné ucetni odhady se zfidkakdy rovnaji
souvisejicim skutednym vysledkdm. Cdhady a pfedpoklady, u kterych existu]e podstatné rizike, Ze zplsobf
vyznamne Upravy Udetnl hodnoty aktiv a zavazk(, jsou uvedeny nize.

5.1 Vliv vojenského konfliktu mezi Ruskemn a Ukrajinou

V souvislost! s ckupaci Ukrajiny Ruskeu federsci proved Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym mlze v této
souvislosti ¢ellt, a soudasné ve vazhé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
pfedpoklad nepfetrzitého trvanf téetn jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou zejména;
velké wkyvy na finanénich trzich;
zvySenlinflace;
navazujicl celkovy pokles ekonomicke aktivity, jehoZ dlsledkam buda silné recese.

Fond po dobu Ugetniho obdobi aZ do sou¢asnosti nedrzi v portfolld Zadna aktiva v Rusku ani na Ukrajing
a dopad pfedmétnych udalost! na fond je tak zejména v podobé pietrvavajicl vysokeé inflace v CR 1 Eurozoné,

5.2 Odhad redlné hodnoty

Redlnd hodnota Je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfeved zavazku v Fadné
fransakei mezi Udastnlky trhu k datu ocenénl. Finanéni aktiva a zavazky v rediné hodnoté obchodované na
aktivnich trzich (jako jsou vefejné obchodované derivéty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi
z kétovanych trznich cen na konci obehodovan! k datu vwkazani. Fond pouZiva posledni obchodovanou trznf
cenu pro finanéni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace, kdy
peslednf okchodovana cena neni v rozpéti nakup-prodej, Management urél bod v ramci rozpéti nékup-prodsj,
ktery nejlépe reprezentuje redlnou hodnctu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu redlné hodnoty po ukondeni obchodovéni (v Ceské republice
do pllnoci konce roku), pouZiji se pro stanoveni realné hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou uddlosti je
kazda uddlost, kteréd nastane po vyhlaseni posledni trznf ceny cenngho papiry, po uzavien! trhu nebo uzavien!
devizy, ale pfed ckamZikem ocenéni Fondem, kiera podstatné ovliviiuje integritu zavérednych kotaci
jakehokoli cenného papiru, nastroje nebo mény dotéené touto udalosti tak, Ze nemohou byt povazovany
za ,snadno dostupné” trznf kotace.

_‘I‘l i
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Redlna hodnota finanénich aktlv a zavazky, které nejsou obchodovény na aktivaim trhu {napifklad derivéty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocefovacich metad. Fond pouZiva rizné metody a vychazi
7 trinich podminek existujicich ke kaZdeému datu Udetni zdvérky. Pouzité metody ocefiovan! zahrnuji
uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych transakel mezi U¢astnlky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou
ve své podstaté stejng, analyzy diskontovanych penéZnich tokll, modely ocefovani opcl a daldl techniky
ocenovani bézné pouZivané Uastniky trhu pfi maximalnim vyuzitl trinich vstupl a vstupld specifickych pro
danou entitu,

Hierarchie reglnych hodnot ma tyto drovné:
& vstupy Grovné 1 jsou kdtované ceny (neupraveng) na aktivnich trzich pro totoZné aktiva nebo
zavazky, které ma Ugetnljednotka k dispozic! k datu ocenénf;
+ vstupy Urovné 2 jsou vstupy jiné na? kdtované ceny zahrnuté do drovné 7, které [sou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelng bud pfmo, nebo nepfimo; a
e vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatalné vstupy pro altivum nebo zavazek.

Uraven v hierarchii redlnych hodnot, v niZ je ocenéni reélnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zakladé
vstupnich hodnot nejniz&l Urovné, které jscu vyznamné pro meéfen( redlné hodnoty. Za timto Ugelem je
yyznam vstupu posuzovan na zékladé vyznamu pro stancveni celkové rediné hodnoty. Pokud ocenéni
redlnou hodnotoU pouZivd pozorovatelné vstupy, kieré vyZaduil vyznamné Jpravy na zakladé
nepozorovatelnych vstupd, je toto ccenéni ocenénim Urovné 2, Posuzovani vyznamu uréitého vstupu pro
ocenénl rediné hodnoty v piném razsahu vyZzaduje dsudek s ohledem na faktory specifické pro dané aktivum

nebo zdvazek.

Urgeni toho, ce pledstavuje pozorevatelnost’, vyZzadule vyznamny Usudek Fondu, Fond povaZuje
za pozorovatelne Udaje trnf data, kterd jsou snadno destupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovand,
spolehliva a ovéfitelnd, oteviend a jsou poskylovana nezavislymi zdroji, ktere se aktivné podilejl na
relevantnim trhu.

Vice informagci o realné hodnoté je uvedeno v poznamce ¢. 10,

6. Komentafe k Viykazu o finanénf pozici

6.1 Penézni prostfedky a penéZnf ekvivalenty
v tis. K& B 31.12.2023 31.3.2023
ZUstatky na b&Znych uStech - investiéni 13 668 8705
ZGstatky na béznych Odtech ~ nelnvesticni 60 660

__13728] 0366

Penézni prostfedky na béZznych Uétech obsahuji penize v hankach splatné na pozadani,

Celkemn penéZni prostiedky a penéZni ekvivalenty

Fond drZl své penize u 2 bank, kterymi Jsou Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. a UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., jeZ dosahuji LTD ratingu A1 k 37, prosingi 2023 dle Moody's,

6.2 Akcie
vils. K& 31.12.2023 31.3.2023
Akcle klasifikované jako dluhova finanéni aktiva _ _ . - _ 16154
Celkem akcie I 16 194

Akcie klasifikované jako dluhova finandnf aktiva ke konci srovnédvactho obdobi pfedstavuji investini akcie
s pravem na cdkup, kieré byly ocenény na zékladé hodnoty vyhldgené administratorem Fondu.

12
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Fond ve svém majetkd k 31. 8. 2023 evidoval invastiéni akcie fondu NamoMix Fund SICAY a.s. v celkoveé vysi
16 194 tis. K& Tyto investién’ akeie Fond v pribéhu sledovaného obdobl v piné vsi odkoupil za hodnotu
16 194 tis. K&, kdy &ast odkupu ve wai 15 384 tis. K& byla ve sledovaném obdobi vypiacena a éast ve vysi
810 tis. K& je vedena jake pohledavka z titulu odkupu investiénich akeil,

NfZe uvedend tabulka zobrazuje vyvoj hodnoty akeil:

Redlnou hodnotou Redlnou hodnotou

tis. K& do zisku nebo do ostatniho
ztraty Uplného vysledku

Reding hodnota k 1. 4. 2022 16619 -
Fofizeni 3472 - -
Zisk/ztrata z pfecengnf 1103 -
Vyfazeni v disledku prodeje . -5000 - -
Redind hodnota k 31. 3. 2023 _ 16194 -
Poffzen - -

Zisk/ziréats z pfecenéni ' - .

VyFazeniv dlsledku prodeje ~16 194 -
Reding hodnota k 31.12. 2023

Fond ve sledovaném obdobi neobdriel Zadné dividendy a ani nerealizoval Zadné odudtovan! spojeng
s akclemni oceflovanymi reélnou hodnetou do ostatnihe Uplnéhe vysledku.

6.3 Poskytnuté pljéky

Pohleddvky z titulu poskytnutych Gvérl pfedstavul jistinu a nabéhly drok k jistiné.

v tis. K& _ 31.12.2023 31.3.2023
splatné do 3 mésicd _ : - -
splatné od 3 mésicl do 1 roku 535458 466 936
splatné do 5 let ' 922 665 660 522
splatné nad & let _ 375 3504
Celkern poskytnuté pljsky 1458 498 11300982

ztoho jistina 1253 053 : 1087 290

z toho droky 105 445 43692

Pfecenéni na realnou hodnotu ' -

Celkem redina hodnota ' I 1458 498 | 1130982

Fond k 31. 12. 2023 eviduje Uvéry v cizi méné v nomindini hodnoté 39 250 tis, EUR (370 463 tis. K&}, z toho
30 337 tis. EUR (873 717 tis. K&) tvoli jistina a 3 913 tis. EUR (96 746 tis. K&) nesplacené Groky. V tuzemské
méné Fond k 31. 12. 2023 eviduje Uvéry v nominalnf hodnoté 488 (35 tis, K&, z toho 479 336 tis. K& tvoff
jistina a 8 699 tis. K& tvoli nesplacené Uroky,

Fond k 31. 3. 2023 evidoval Uvéry v cizi méné v nominaini hodnoté 34 002 tis. FUR (798 711 tis. K&), z toho
32 229 1is, FUR (757 067 tis. KE&) tvofi jistina a 1 773 tis. EUR (41 644 tis. K&) nesplacené Groky. V tuzemske
méné Fond k 31. 3. 2023 evidoval Gvéry v nomindini hodnoté 332 271 tis. K&, z toho 330 223 tis. K& tvofi

jistina & 2 048 tis. K& tvofi nesplacené Uroky,
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Vpribéhu sledovaného obdobi dodlo knasledujicim penéinim a nepenéinim Cerpani a splatkdm
poskytnutych Qvérd;

o ' Reding
Redind - o odni— Gerpdn(- Nabghty SPidtky~  Spldty = Zména o000

v tis. K& hodnota " " A penéznivf. nepenéini  redlné

k1.4.2023 Penéznl  nepenéznl  drok roku  v& Groku  hodnoty k:;g).2132.
Poskytnute
Uvéry } . .
splianengim 664100 243536 42373 46444 19473 923038
strangm _
Esggyimg;‘iaw. 466 882 282 - 4918 284 - 25662 535460
CELKEM 1130082) 243818) | 852011 46728] - 45135/ 1458498

6.4 Majetkové Udasti

Fond klasifikuje své investice do deefinych spolegnosti jako finanéni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo
ztraty. Po prvotnim zal&tovani jsou finanénl aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna reginou
hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajicl ze zmén redlné hodnoty |sou vykazovany ve Vykaz zisk( a ztrat
a ostatntho dplnéha vysledku na fadku ,Cisté zmény redlné hodnoty finanénich nastrojl do zisku nebo ztraty”
v obidobi, ve kterém vzniknou,

31.12.2023 | Investice v tis. K&

. Zema Pofizovac! Redlnd ]
Spolednost [o]0) ptisobent Podil hodnota hodnots Pfecenéni
R2P LA&CS, 2.5 . 9469397 ¢r 100 % 2600 10152 8152
r2p Invest Pte. Ltd 201824206H SG 60 % 1685 197476 189 791
TAMERI Group a.s. 05305292 CR 100 % 1800 38057 36 251
I_’?DMER‘ FINANCE PVT. HE 397049 cy 70 % 99 486 83 061 43575
M.B.A. Finance s.r.0. 27407209 CR 100% 83000. 116758 33758’
M.B.A. Financie s.r.o. 36754404 3K 100 % 90 000 64332 25668
M.B.A. Consulting India 117987 N 7563% 10 000 41839 31839
Private Limited _

M.B.A. Invest SK s.1.0. 54652456 SK _ 70 % 8603 8132 -477
M.B.A, Cansult 554714656 SK 100 % 11843 12363 520
[nvestments s.r.o. _

M.B.A, Capital s.r.0. 08925033 CR 100 % 200 200 -
r2p Behemia s.r.o. 28171659 CR 100 % 200 200 -

| 248817 566564 317747
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31.3.2023 | Investice v tis. K&

Zemeé Pofizovaci Redlngd '
Spolegnost ICO plisobent Podil hodnota™  hednata Precen&nl
ROP LARCS, 0.8 . 0469397 &R 100 % 2000 10152 8152
120 Invest Pte. Ltd 201824206H SG 60 % 1685 181913 180 228
TA MERI Group a.s. 05305202 &R 100 % 1800 28 057 36 251
EL"‘DM ERI FINANCE PVT. HE 397049 cy 70 % 36 486 78 012 30 426
M.B.A. Finance s.r.c. 27407209 &R 100 % 80000 113758 33 758
M.B.A. Financie s.r.. 26754404 SK 100 % 90 000 51119 28 881
M.B.A, Consuiting India 117087 N 7563% 10 000 40 871 30871
Private Limited : :
M.B.A, Invest SK s.r.o, 54652456 . 70 % 8 603 7 7‘26

Vramei minulého Uéetniho cbhdobl Fond zaloZil spolednost M.B.A, Consult Investments s.r.o., kde ma podll
na zakladnim kapitalu ve vyl 100 %.

V ramci sledavaném obdobi Fond realizeval nakup nasledujicihe:
- 100 % podilu na spolecnosti M.B.A. Capital s.r.0. ve vy3i 200 tis. K& a
- 100 % podilu na spolecnosti r2p Bohemia s.r.o. ve vy8i 200 tis. K&
Kupni cena vye uvedenych podilll nebyla k datu mezitfmni Uéetni zavérky uhrazena,

Déle ve sledovaném obhdobf poskytl spolednosti M.B.A. Finance s.r.o. pifplatek mimo zakladn! kepitél ve vyéi 3 000
tis. K&.

Vramcl minuléhe Ugetnino obdobi Fond zaloZll spoleénost spolecnosti M.B.A. Invest 8K s.r.0., kde ma podil
na zakladnim kapitélu ve vy&i 70 %. Dale ve minutém obdobi noskytl spolednosti TA MERI FINANGE PVT. LTD.
pfiplatek mimo zékladni kapitdl ve vyai 100 tis. EUR {v pfepodty 2 449 tis, K&).

VY pribéhu sledovaného ani minulého obdohl nebyly Fondu vyplaceny dividendy.
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Nasledujicl tabulka zehrazuje pohyb finanénich investic s rozdélenim na pendini a nepenézni transakce.

v tis. K& Redlnd Piirlistky — Piirdstky ~ Pfedpisy Zména Ubytky — Ubytky —  Redlnd

' hodnota  pendZni nependzni dividend redlné penézni nepenéini hodnota
k1.4 hodnoty - k3112
2023 _ 2023

R2P LARCS 10152 - - - - - - 10152

r2p Invest Pte. 1871 913 ) . 9563 191476

Ltd

;'AS MER! Group 38051 ) . A i ) _ 38051

TAMERI : \ 83 067

FINANCE PVT. 78912 - - - 4149 - -

LTD. ‘

gﬂrEz)A Finance 113758 2000 ) ) ) 3 116758

g/‘irEC%)A Flnancie 61119 i . L3912 } i 64 332

M.B.A. _ ' 41839

Consulting india 40 871 - - - 968 - -

Private Limited
QAF%A Invest SK 7796 ) ) ) 406
M.B.A. Consult . 12 363
Investments - 11 843 - - 520 - -

$.1.0.

M.B.A. Capital
S.1,0.

rZp Bohemia ) 200
aro. 200

CELKEM | 532502 14843 4000 1 18819l . . 566564

6.5 Obchodni pohledévky a jiné pohledavky

8132

- . 200 . . . . 200

Neinvestiéni
tis. K& 31.12.2023 31.3.2023
Jiné pohleddvky 18

Cekem | 1.8 |

Neinvestidni Jiné pohledavky k 31. 12, 2023 pfedstavujf pohleddvku za investién{ ¢asti Fondu.

Investiéni _

tis. K& 31.12.2023 31.3.2023
Obchodni ponledévky - 2
Jiné pohledévky G285 667

Cebemn 9 66

Obchodn! pohledavky ve vydl 2 tis. K& k31, 3. 2023 obsahuji pohleddvky ztitulu provizi spojenych
s investicemi do investidnich akgil.
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Jiné pohledévky k 31. 12. 2023 predstavujl pohledavku z titulu Uhrady zaloh a faktur za dosfinou spoleénost
ve vy8i 115 tis. K& a pohleddvku ve vysi 810 tis. K& z tituly odkupu investiénich akcli (viz. bod 6.2}, kdy dosio
pouze k &dsteénému plnénf odkupu.

Jiné pohledavky k 31. 3. 2023 pfedstavovali pohledavky z titulu dvejf Uhrady dividend ve vysi 28 tis. K&, kdy
dojde k zapedtu pfi dalsi vypiaté dividend, pohledavku z uhrazené zélohy za deefinou spolednest ve vysi
57 tis. K& a pohledavku za neinvestidnl &dst! Fondu ve vwsi 582 tis. K&, kdy na bézny Udet nelnvestidnl éasti
byla realizovdna pfichozi platha, ktera ndlez! investién{ ¢asti Fondu.

6.6 Prijaté pljcky

Zavazky z titulu pfijatych Ovérl pfedstavuil jistinu a nab&hly Urok k jisting,

viis. K& 31.12. 2023 31.3.20238°
splatné od 3 mésicl do 1 roku 2165 1684
splatné do 5 let 64 460 54 984
Celkem poskytnuté pljdky 66 615 56 668
z toho jisting 64 747 55087
z toho troky 2155 1794
Precenéni na redlnou hadnotu ' 88 -213

Celkem redlné hodnota _ 56 668 |

Fond k 31.12. 2023 eviduje pfijaté pljéky v cizi méné ve vy 976 tis, EUR (24 1351is. K&), z toho 920 tis. EUR
{22 747 tis. KE&) tvoif jistina a 56 tis. EUR (1 388 tis. K&) nesplaceng droky. Vtuzemské méné Fond
k 31.12. 2023 eviduje pfijaté pljcky ve vysi 42 768 tis. K&, z toho 42 000 tis. K& tvof' Jistina a 768 tis, K& tvofi
nesplacené Uroky. K 31. 12. 2023 bylo pfecenéni k tuzemskym Uvérlim vytveleno ve vysi-288 tis. K&,

Fond k 31. 3. 2023 evidoval pfijaté pljcky v cizl méné ve vysi 775 tis. EUR {18 212 tls. K&), z toho 770 tis. EUR
(18 087 tis. KE) tvofi listina a 5 tis. EUR (125 tis. K&) nesplagené Uroky, V tuzemské méné Fond k 31. 3. 2023

eviduje pfiiaté pljcky ve vysi 38 669 tis. K&, z toho 37 000 tis. K& tvoif jistina a 7 669 tis, K& tvofi nesplaceng
Uroky. K 31. 3. 2023 bylo pfecenénl k tuzemskym dvérlim vytvoreno ve vyéi -213 tis, K&

Vpribéhu sledovaného obdobf dodle knasledujicim penéZnim a nependinim cerpani a splatkdam
poskytnutych dvérd:;

P . < Redlnd
Redlna _ _ . Splatky— Splatky—  Zména

v tis. K& hodnota Ceerﬁg;r[ﬁ S:rgﬁgém. N?]EEE’V pen&iniveé. nependinl  redlné E%c#n?t;

k1.4.2023 P P droku v&. droku  hodnoty 2023 )
Pfijate dvéry od
spfiznénych 21 381 11672 - 1475 -5 363 - 215 29380
stran .
Prijate uvery - 35 287 - - 3033 1827 - 742 37235

ostatnf véfitelé

Cerkew | Sess 1672 - 4som 7190 1 o5 booiy
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6.7 Obchodni zévazky a jiné zévazky

Neinvestiénl
tis. K& 31.12.2023 31.3.2023
Jiné zévazky - 582

Celeom | | 52

Neinvesti¢ni Jiné zavazky k 31. 3. 2023 pfedstavovali zdvazek za investicni éastl Fondu, kdy na bé&zny Odet
neinvestiCni &asti byla realizovéana pfichozi platba, ktera nalezl investiéni Casti Fondu.

Investiéni
tis, K& 31.12.2023 31.3.2023
Dodavatelé 7705 5437
Dohadné Géty pasivnl 660 1069
Zavazky za akcionafi 2379 1865
Jiné zavazky 11323 7349

z2067 15720

Zavazky za akcionafi k 31. 12. 2023 pfedstavul zavazek z titulu vyplaty vynosi z dividendovych akeil ve vyéi
2 379 tis. K& (31.3.2023: 1 865 tis. K&).

Jiné zavazky k 31. 12. 2023 pfestavuji zavazky z odkupu investiéni akeil ve vy 7 159 tis. K&, které nebyli
k datu sestavenl déetn zavérky piné vypofadany, zavazek uhradit kupni cenu za nékup podild ve vyéi
400 tis. K& (viz. bod 6.4), zavazek vratit mylnou plathu, kterd byla plipsana na béZny 0det Fondu ve vysi
3746 tis. K& a zavazek za neinvestiéni &asti Fondu ve vysi 18 tis. K& {viz. bod 8.5).

Jiné zavazky k 31, 3. 2023 pfestavovali zavazky z odkupu investiénl akcil, které nebyli k datu sestaveni icetni
zavérky plné vyporadany.

6.8 Zavazky z upsani investi¢nich akeif

Zavazky za akciondfi pfedstavujl pfijaté financén/ prostfedky investord na zékladé smlouvy o Upisu
investiénich akcil, K vypofadani zévazku dojde emisi akeil a zapséanim investora do seznamu akcionafa.

K 37.12. 2023 fond eviduje Upisy investi¢nich akeil ve vy§i 39 122 tis. K¢ (31. 3. 2023; 28 781 tis. K&).
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Zakladatelské a investiénl akcie

Zakladnikapital je tvofen 100 000 ks kusavych zakladatelskych akeil ve formé na fad, tj. akcie na jméne, které
davaji Jelich vlastnikdm zejména:

pravo na podil na zisku Fondu z ostatniho jménl, tj. z hospodafeni Fondu s majetkem, ktery nenf
soudasti majetku z investiéni &innosti {dividenda), schvaleného valnou hromadou Fondu k rozdéleni;
pravo na pfednostni upsani novych zakladatelskych akeil Fondu pit zvySeni zaplsovaného zékladntho
kapitalu Fondu, ledaZe valnd hromada Fondu rezhodne o vylouden! nebo omezeni prednostniho
prava na upisovani novych zakladatelskych akcif;

prévo Uastnit se valné hromady Fonduy, hlasovat na ni, pokud zdkon nestanovi Jinak, poZadovat
a dostat vysvétlenl zaleZitost! tykajiclch se Fondu a pravo uplatiiovat na valné hromadé Fondu
navrhy a protindvrhy,

pokud se jedna o kvalifikovanéhe akciondfe pedle § 365 Z0K, prévo poZadat statutdmf orgdn Fondu
o svolanl mimofadng valne hromady Fondu k projednan( navrzenych zdleZitost|;

pravo na podll na likvidadnim zlistatku z ostatniho jmént, tj. z hospodafeni Fondu s majetkem, ktery
neni soudastl majetku z investiénf innastl, pfl zruden! Fondu s lkvidact;

v pfipadé nafizen! vykonu rozhodnutl prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo v pifpadé
exekucniho pffkazu k prodsji zakiadatelské akcle Fondu pravo uplatnit pfedkupn prave Akcionéfe
k zakladatelskym akciim jiného Akciondfe za podminek § 283 odst. 2 ZISIF,

pfedkupni pravo Akeionarfe k zakladatelskym akciim jiného Akcionéfe za podminek § 160 ZiSIF,
pravo na bezplatné poskytnuti aktudlniho znénf tohoto Statutu a posledni vyroénf zpravy.

Investicni akeie Fondu nejsou akceptovéany k obchodovani na regulovaném trhu. V8echny akcie vydané
Fondem jsou povazovany za odkupitelné investiénf akcle.

Vlastnici investiénich akcil majl zejména:

pravo byt informovani o aktualni hoonoté Investiénl akcie;

pravo na odkoupenl, ndkup nebo odprode] Investiénich akcii na Udet Fondu za podminek
stanovenych Stanovam! a Statutem,

pravo na podll na zisku z hospodafen! Fondu s majetkern, ktery vznikl z investiéni éinnosti (dividenda)
schvdleny valnou hromadou k rozdéleni za podminek stanovenych Stanovami a Statutem,

prévo U&astnit se valné hromady Fondu;

prévo za padminek stanovenych zakenem a Stanovami na valng hromadé hlasovat;

pravo poZadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétlen! zaleZitosti tykajicich se Fendu;

prévo uplatnit v pifpadé nafizen! vykonu rozhodnut! prodejem Investiéni akcle nebe v pfipadé
exekuéniho pffkazu k prodsji Investiénf akcie pfedkupni pravo k Invastiénim akciim jiného akcionéfe
za pediminek § 283 odst. 1 ZISIF,

pravo pozadovat vyménu hromadné Investiéni akeie;

pravo na podil na likvidaénim zstatku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investiéni
ginnosti, pi zrusen! Fondu s likvidact,

pravo na bezplatné poskytnutl aktualnfho znénf Statutu a posledni vyrodni zpravy,
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V pribéhu obdebi kenéictho k 31. prosinci 2023 a 31. prosinci 2023 byl pocet vydanych, odkoupenych
a nesplacenych akeil nésledujic!.

Ks 4720231272023

" Trida akeie 1. dubna Vydané akcie Odkoupené akcie ~31. prosince
E;f{'w Investicni akcie 465 043 942 127 925 854 7709 563 585 260 233
Prionnf nvestinf akcle 1108397 406 491 : 15614898
:ﬁ’g;"”oet”' Investicni 283 006 385 4901075 i 287 907 460
Dividendové investién( :
skoie CZK 77 556 600 22 520711 16857656 08 391 546
Dividendov# investidnl : ‘
akcle EUR 74287 - - 74287
Zakladatelské akcie 100 000 100 060
| Cefkem k 31. prosinci 826 889611 155 754 131 9395328 | 973248 414
K_S_ _ _ : 4/2022—_1 2/2022
Tiida akcie ' 1. dubna Vydané akcie Odkoupené akcle 31. prosince
Priorinf Investion! akcie 352101 885 73237 369 13 449 990 411884 264
Eggftni investitni akcie 299 816 116 444 ) 416260
JYonmosinl invessicnt 189 692 501 87 711312 : 277 403813
Dividendavé investidni . i
akcle C7K 70121075 6124614 76245 689
Dividendoveé investidni
akcle FUR - N 74 287 | - 74 287
Zakladatelske akcle 100 000 - - 100 000

Celkem k 31. prosinci 612315277 - 167259026 13449990 766124313

NiZe uvedené tabulky shrnujl hadnotu pedilu na akcii pro jednotlivé kategerie akeil,

v K&

Ti{da 31. prosince 2023 : 31. bfezna 2023
Prioritnf investiénl akcle CZK 1,4505 1,3491
Prioritn’ investién! akcie EUR 12310 1,1530
Vykonnostni investiZni akcie 3,1543 29844
Dividendové investiéni akcle CZK 1,0681 1,0598
Dividendové investiénf akcle EUR 1,0170 1,0003

- 20-
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7. Komentéfe k Vykazu zisk( a zirét a ostatntho Gpiného vysledku

7.1 Cisté zmény realné hodnoty finanénich néstrojl do zisku nebo ztréty

tis. K& 4/2023-12/2023 4/2022-12/2022
Zmény z pfecenéni finanénich nastroji 60 458" 11278 _
Akcie klasifixovang jake diuhové finanénl aktiva - 907
Poskytnuté plijéky 45735 14264
Majetkové Udasti a dividendy 18819 -5199:
Prijaté Gvéry ' -957 186
Ostatni finanani néstroje -2 539 ' 1502
Vynosové droky z toho: 85291 ' 67017
Poskytnuté pljdky 85 291 67 017
Nékladové droky z toho: -4 508 2374
Piijaté tvéry -4 508 9374

cehern 141 241
72 Vynosy z poplatkd a provizf
Vynosy z poplatkl a provizl pfedstavuli vynosy ze vstupnich poplatkd investord ve vyéi 1 909 tis. K& (4/2022-

12/2022: 1 696 tis. K&) a v minulém Gdetnim obdob! byli tvofeny i provizi za investice do akeil ve wai
29 1is. KE.

7.3 Sprévn( a provozni naklady

v is. K& ' C 4202312/2023 4/202212/2022
Sluzby deporzitéfe : 545 545
Odména za obhospodatovéni a administraci ' 5771 4597
Naklady na noplatky a provize 271103 15450
Naklady na audit _ 255 -191
Pravnf a notafské sluzby -27 -318
Poradenské a korzultadnf sluzby -42 -30
Ostatnf sprévril néklady ' ' -997 -78%

28740 219

Cstatnf spravni naklady predstavujl pfedevdim naklady na znalecké posudky ve vysi 467 tis, K& (4/2022-
12/2022: 508 tis. KE), Uschovu cennych papird ve vyi 82 tis, K& (4/2022-12/2022: 82 tis. K&), pfeklady ve
vysi 12 tis. KE (4/2022-12/2022: 163 tis. KE), ndjemné ve vyi 433 tis. K& a daldi drobné nédklady ve vysi 3 tis.
K& (4/2022-12/2022: 36 tis, K&).

7.4 Vyplaty drzitelGm investi¢nich akeii
Na zakladé Rozhodnutf jedineho tlena pfedstavenstva Fondu jsou od roku 2019 drziteldm Dividendovych
investi¢nich akeil vyplédceny pravideiné zalohy na podil na zisku, a to vperiodé kalenddintho &tvrtleti.

Vyplaceni shora zminénich zdloh je podmMméno hospoddiskou situac! Fondu, zejm. divednym
pfedpokladem, Ze Dividendové investidni akcie dosdhnou v kalendafnim roce zhodnoceni ve vyéi minimalniho

-~ 77 -



Ava n I. r2p invest SICAV, a.s.

INVESTIENT SPOLECNOST 180: 27590 241
(V&echny &dstky jsou prezentovany v tislcich K&, neni-li uvedeno jinak)

otekdavanéno vynosu, ktery néleZi akciim dle platného statutu Fondu, pfipadné daldimi podminkami,
stanovenymi pro vyplatu podilu na zisku Zakonem.

v tis. K& 4/2023-12/2023 4/2022-12/2022
Vyplaty drzitelim Dividendové investiéni akcle CZK -6 279 -4.987

Vzhledem k tomu, % se jednd o vyplatu investidnim akeiim vykdzanym jako zévazek neboli ,Cisté aktiva
pfipadajicl na dréitele investiénich akeil s préavem na odkup’, je vyplata vykdzédna jako naklad ve vykazu o
Up'ném vysledku hospodafen.

7.5 Dari z piijm{

Dafi z prijmi zahrnuje ndsledujici poloZky:

tis. K& - 4/202312/2023  4/2022-12/2022

Splatna dai (sazba 5 %) . -2 H96 28333
OdloZend dai (sazba 5 %, vykazana ve Vykazu zigku & ztraty : - -
Vykdzand splatng dafi (sazba 5 %) z minulé roku 12 -430

Dafiovy néklad cellem N | I  2763)
Splatnd dar
Fond ke konci sledovaného obdaobl vykazuje vytvofencu rezervu na dan z pfijmu pravnickych osob ve vysi 2

596 tis. K& Za sledované obdobi Fond uhradil zélohy na daf z pHjmQ ve wy§i 852 tis. KE a ke kongcl
sledovaného obdob! tak vykazuje zdvazek za finanénim Ufadem z titulu dané z prijmil ve vysi 1 744 tis. K&

tis. Ké 31.12.2023 31.12.2022 -
Zisk (ztrata) pred zdanénim 108131 50733,
PH&Itateing poloZky ' 25963 98924
Odtitatelne polozky -82184 =102 996
Zdklad dané pfed odeétem darfové ztréty 51810 46 661
Odetet datiové ziraty z minulyeh let ' - -
Zaklad dané 516190 46 661
Dan z pfumu ve vysl 5 % - Ceska dafiovd povmnost 2 596 2 333

2506 2333

NfZe uvedend tabulka zobrazuie efeltivni dafovou sazbu za sledevana obdobf:

tis. K& . 31.12.2023 31.12. 2022
Zisk (ztrata) pfed zdanénim 108131 50733
Dati za sledované obdobf 2 596 2333

Dai celkem I _

OdloZend dari

Fond ke konci sledovaného ani minulého Uéatniho obdobi nevykazuje odloZenou dai.

-9
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8. Transakce se spfiznénymi osobami

Osoby se povaZuji za spifznéné, pokud jedna z osob ma schopnost ovlddat druhou osobu nebo vykonévat
vyznamny vliv na druhou osobu pii provadéni finanénich nebo provoznich rozhodnuti,

(a) Poplatky za obhospodafovédni a spravu

Fond Je obhospodafovan Investicni spolednostl. Investicn' spoleénost obdrzi odmeénu dle Smlouvy o wkonu
funkce. Celkové poplatky za sprévu za obdobl 4/2023-12/2023 &inily 5 738 tis. K& {4/2022-12/2022;
5738 tis. K&), ktere byly pIné vykazany ve Vykaz ziskll a ztrét a ostatniho Uplndho vysledku.

(b) Pajcky od oviddanych osob nebo osob pod vyznamnym viivem a souvisejici Grokovy nékfad

PFiaté pljcky od ovlddanych osob nebe osob pod vyznamnym viivem & Grokovy néaklad plynouci z téchto
pljcek je povaZzovan za transakee mezi spifznénymi stranami. Fond za sledované obdobf evidoval pdjéky od
ovladanych osob nebe osob pod vwznamnym vlivem.

Castka pfijatych pljdek od spiiznénych stran k 31. prosingi 2023 dosahovala 29 380 tis. K& (k 31. hieznu

2023: 27 387 Us. K&). Vykdzany Urokovy néklad plynouci z téchto plidek za obdobl 4/2023-12/2023 &inil
1475 tis. K& (4/2022-12/2022: 730 tis. K&).

(c) Pajéky oviddanym osobdm nebo esobdm pod vyznamnym viivern a souvisejici trokovy vynos

Poskytnuté pljcky oviddanym osobdm nebo osobém pod vyznamnym viivem a drokovy vynos plynouc
z1&chto pljcek je povaZovan za transakce mezi spfiznénymi stranami. Fond za sledované obdobi nesvidoval
pUjcky ovladanym osobdm nebo osobam pod vyznamnym viivem. Fond za sledované obdobf realizoval
pouze pljcky oviadanym osobém, tzv. dcerdm.

Castka poskytnutych plijéek deeram k 31, prosinei 2023 dosahovala 923 038 tis. K& (k 37. bfeznu 2023;
664 100 tis. K&). Vykdzany Urokovy vynos plynouc! z téchto pljéek za obdobi 4/2023-12/2023 &inil
42 373 tls. K& (4/2022-12/2022: 35 271 tis. KE&).

(d) Akvizice majetkovych tcastf

Za sledované i minulé obdobl Fond nenabyl majetkové cenné papiry od spfiznénych.

Za sledovane obdobi Fond realizoval priplatky mime zékladn( kapitél ve vy&i 3 000 Uis. K& (4/2022-3/2023:
2 449 tis. K&).

9. Rizenirizik
Cinnost Fondu je vystavena réiznym finanénim rizikim, zejména:

o trznimu riziku (véeiné trokového rizika redlng hodncty, irokevého rizika z penéznich tok(, ménového
rizika a cenoveho rizika);

s Uvérovému rizikuy;
+ ariziku likvidity,

Fond je rovnéZ vystaven provoznim rizikiim, jako je napf. custody riziko. Custody rizike je riziko ztréty cennych
papirl drzenych v dschové zplisobené nesolventnost! nebo nedbalost! custodiana, PrestoZe existuje vhodny
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pravn! rameg, ktery ellminuje riziko ztraty hodnoty cennych papirQ dréenych custodianam, v pfipacé jehe
selhéni mze byt schopnost Fondu pfevadét cenné papiry dolasné sniZzena.

Strategie fzeni rizik Fondu s snaZi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Fond
vystaven a snazi se minimalizovat mozne nepfiznivé dopady na financni vwwkonnost Fondu.

Rizenl t&chto a dalich niZe popsanych rizik provad( Investidnl spoletnost podie pravidel stanovenych
statutem Fondu a schvdlenych predstavenstvem. Statut definuje zdsady pro celkové fizeni rizik, jakez i
plsemna pravidla, tykajic/ se specifickych oblasti, jako jsou Urokové riziko, Uvérové rizikc, ménove riziko,
pouZitl derivatovych a nederivatovych finandnich nastrojl a investovani nadmérné likvidity.

Sougdst! vnitiniho Fdictho a kontrolntho systému Investiéni speleénosti Jako obhospadafovatele Fondu je
strategie fizenl rizik vykondvana prostfednictvim oddélen! Fizeni rizlk nezavisle na Flzenl portfolia.
Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfl, omezuje a reportuje jednotlivé rizika.
Zakladnim nastrojem omezovani rizik je statutem Fondu pffjaty systéem limitl pro Jednotivé rizikové
expozice. Pfed uskuteénénim transakce obhospodafovatel vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti
transakce. Investidni rozhodnutl pfijfma Investiéni spoletnost s pfedchozim stanoviskem investiéniho
vyboru. Investiéni vybor se skiadd ze t &lend, pfitemZ dva &leny jsou voleny na spolecény navrh vdech
akcionaf( vlastnicich zakiadatelské akcie Fondu a jeden &len na ndvrh pfedsedy pledstavenstva Investiénl
spoleénosti. Obhospodafovatel vwhodnocuje rizika pied a po uskutetnénl transakce (ex-ante a ex-post),
provadi stressové testovani portfolia a sbér udalostl operacniho rizika. Rizika, Jimz je jméni Fondu vystaveno
z divodu aktivit obhospodatavatele pfi realizaci investicni strategie a fizenl pozic vzniklych z téchto aktivit,
jsou popsana ve statutu Fondu. V pribéhu uéetniho ohdobl nedoslc k Zadnym zasadnim zm&nam v existenci
financnich rizik, v jejich ffzeni &i v definici investi¢nich limitd ve statutu Fondu.

WyuZitim pakovéno efektu a pljéek miZe Fond zvysit expozici Fondu vadi t8mto riziklrm, coz mize také zvysit
potencialnl vynosy, kterych mlZe Fond dosahnout. Investiéni spole¢nost tyto expozice fidi soudasné. Fond
ma stanovené specificks fimity pro fizen! celkove potencidln! expozice téchto nastrojG. Tyto limity zahrnujl
moznost pdjcky aZz do maximalni vyse 200% &istych aktiv pfipadajicich na driitele investiénich akcil s
moznost! zpétného odkupu. Splatnost téchto pljéek nesmi pfesahnout 30 let. Statutem Fondu je pfi
poskytovanf Uvérl z majetku Fondu poZadovano poskytnut! pfiméfeného zajisténi {jde o preferovany zplisab,
nikoliv povinnou peaminku) s vyjimkou poskytnut! Uvéru osobé, na niZ ma Fond ugast umozniujicl tuto osobu
ovlédat. Fond vyuZlva pakovy efeki pouze tehdy, kdy?Z je zajisténa dafové uznatelnost souvisgjicich
Urokovych naklad(,

Fond pouZivd rlizné metody k méfeni a flzeni riznych druhd rizik, kterym je vystaven; tyto metody jscu
popsané nize.

9.1 Expozice a koncentrace rizik v tis. K& -

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizik(im a jejich koncentrack:

Typ expozice Typrizika Protistrana Hadnota Koncentrace

B&Zné Ucty kreditnf  CESkoslovensié cbehodnf 8410 0.41%
hanka, a. s.

B&ZNé Uty kreditni  JnicreditBank Czeoh 5318 0.26%
Republic, a.s.

“24_
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Obchodn! podily trzZnf R2P LA&CS, as. 10152 0,50%

Obchodni podily trzni r2p invast Pte. Ltd : 191 478° 9,39%
Obchodni podily trzni TAMERI Group a.s. .. 380571 1,87%
Obchodni pedfly trsnf  TAMERIFINANGE PVT. LTD, 83 061 4,07%
Obchodni podily trznf M.B.A. Finance s.r.o. _ 116758 572%
Obchodn podily irénf M.B.A. Financie s.r.o. 654 332 3,15%
Obehodni podily tranf g"rﬁé"}é(ﬁnﬂftﬂg”g India 41839 2,05%
Ohehodn! podily tréni M.B.A. Invest SKsr.o. 8132 _ 0,40%
Obchodni podily tanf M4 Consultinvestments 12 363 0,61%
Obchqdn{ padily trZnf M.B.A. Capital s.r.0. 200 0,01%
Obchadn’ podily trznf r2p Bchemia s.r.o. 200 0,01%
Uvéry | EE%UL TOO «M.B.A. Finances LTD 191 940 9.41%
Uvry ' Err gﬂg(‘/'@ R2P INVEST PTE. LTD. 326 376 16,00%
Uvéry Ergigzé Route to Peak Ltd. ' 343 518 16,84%
Uvéry Eiﬂgcg - TAMERI FINANCE PVT.LTD. 395 667 19,40%
e
Gvéry Erriigcle SI\T/:..EI.A. Consult Investments 375 0.02%
Uvéry kreditni,  M.B.A. Consulting India 19 380 0,.95%

Urokové  Private Limited



/\Vq n l' r2p invest SICAV, a.s.

INYESTIENT SPOLEENOST |é0: 27590 241
{(V8echny &astky jsou prezentovdny v tisicich K&, nenf-li uvedeno jinak)

"y kreditnf, o
Lvéry irokoyé rZp LA&CS as, 181 240 8,89%
Obchodnl a jiné pohledéavky kreditnl - 0,05% .

Celkovy soudet. - 2039733 100,00%

Fond sdruZuje Jednotlivé aktiva podle typu investice (napt. bézné Ucty, akcie, diuhopisy, obchodn( podliy,
poskytnuté dvéry, nemovitostl, obchodni pohleddvky a ostaini) do rizikovych skupin, pro které jsou
charakteristickd uréitd rizika, jejichz koncentrac! Fond vy&isluje jako podil soudtu Uéetnl hodnoty vech aktiv
patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Fondu.

92 Identifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu

9.2.1 Trzniriziko (stupef vystaveni Fondu riziku: stfednf}

Trini riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu, zmén trénich
podminek zplsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv &l investiénich nastrojd v majetku
Fondu. Fond mGZe u svych obchaednich a investiénich aktivit v ddsledku wkyv( na finan&nich trzich a zvyiene

volatility utrpét zna&né ekonomicke ztraty.

Analyza citlivosti

tis. K& Hodnota * Ztrata Vlastni

pararmetr kapital/CAl
riziko ceny obchodnich podild 566 564% 15 % 84985 '
Urokové riziko Gvérl _ © 1458498 *1% 14 585

Analyza citlivostl zobrazuje potencidlni viiv zmény trinich podminek na hednoty obhospodafovaného
majetku & dopad na vykazy zisku a ztraty a hodnotu viastniho kapitalu.

Hodncta (majetku) znamena expozicl podléhajic trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativntho dopadu.
Paramatr je odhad potencidlni roénl zmény na trhu a ukazuje miru potencidintho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

riziko ceny obchodnich pedild — parametr je vyjadieny v % a znamend pfecenénl smérem dold
Grokové riziko Uvar(l — paramety je vyiddieny v % a znamend vliv posunu ceny smérem gdold

8.2.2  Riziko likvidity (stupefi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko nedostatedné likvidity akiiv spodivajiciho v tom, Ze nenf zaru€eno vEasné g pfiméfené zpsnéZeni
dostateéného mnozstyi aktiv uréenych k prodeji. V pfipadé potfeby promptni pfemeny aktiv v majetku Fondu
nebo Nemovitostnich spoleCnostl &i jinych spoleénosti, jejich? podily tveff soudést majetku Fondu, do
penéznich prostfedkd mdze byt potom uréité transakee zatiZzena dodatednymi transakén/mi naklady nebo ji
nelze provést v poZadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje

~26



Avq n II r2p invest SICAV, a.s.

INVESTIENT SPOLESNOSY [Co; 27590 241
(V&echny &astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

majetku. Riziko je omezovéno diverzifikaci jednotlivych investic v ramci Statutem vymezeného zplsobu
investavan( a stanovenim minimalntho zOstatku pengznich prostiedkd v majetku Fondu.

Zbyvajici splatnost nedarivatovych finanénich zavazkd Fondu (v tis. K&):

VaZeny
primér
tis. K& efekivef Do Dadl  Nad® Celkem
Urokové
sazby | |
Zavazky vi&i nebankovnim subjektim 11 2185 64480 ¢ 66515
Ostatn( paswa » 62 933 62 933

oot posi L st eis0 ol 15

Fond je schopen dostat svym povinnostemn vyplyvajicim ze zavazkd vUd& nespifznénym subjektlm a tyto
povinnostl plnit die smluvnich pedminek. Pro tyto Ucely se Fond snaZl udrZovat dostateény objem penéz a
penéZnich ekvivalentl, Fidit splatnost zdvazk( se splatnost! pohleddvek. Minimaini objem likvidnich
prostfedkl, kterd Fond musi udrzovat na svych bankovnich Gétech je zekotven ve Statutu Fendu.

’

923  Uvérové riziko (stupefi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko vzniku ztraty Fondu v piipadé, kdy protistrana nebude schopna dostét svym zavazk(m, {j. splatit své
diuhy, vyplatit ndleZitosti aktiv, které vydala a dodrZet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jind plnéni), ke kterym
se zavézala,

Uv&rové riziko Fondu plyne zejména;

z Uvérd a zapujéek poskytnutych Fondem;
7 pohledavek postoupenych na Fond;

z ohchodnich pohledavek;

pendznich prostfedkl uloZenych u bhank.

Uvérové riziko z Uvér(l a zapQjdek poskytnutych Fondem a z pohledévek postoupenych na Fond je snizovénc
provéfovanim dluznikl v rémci zpracovan( analyzy ekonomické vwhodnosti transakce oddélanim Fizeni rizik
Investién! spoletnosti jake obhospodafevatele Fondu a pfebiranim externtho ratingu diuznikd stanovenych
spoleCnosti Gzech Credit Bureau, a.s.

Informace, které Investiénf spolenost jako obhospodafovatel Fondu vyuziva k fizeni dvérovyeh rizik, mohou
byt nepfesné a nedplné. | kdyZ Investiéni spaletnost vwhodnocuje Uvérové expozice Fondu, které povaZuje z
nohledy Uvérového rizika za dile?ite, miZe se stat, Ze riziko Upadku dluznika mize vzniknout v disledku
uddlost! nebo okolnost!, kieré |ze té2ce piedvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investiénl spoleénosti mize
takeé selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni Uvérového a obchedniho rizika protistrany.
Vyse jistiny Ovard poskytnutych jednomu dluznikovi by neméla prekrodit 95% hodnoty akilv Fondu.

LJgetni hodnota finanénich aktiv ccenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejleps!
ochad maximalni expozice Fondu vidi Uvérovému rizikul.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&
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tis. K& Uvéry  Pohledavky B&Zné udty Ostatni Celkem
Standardnf 1458 498 943 13728 0 1473169
Po splatnost! 0 0 0 ' 0 0
Presmlouvané 0 Q 0 0 0
Ziratové 0

0 0 0 0
_ 1458498 137'28' 1473169

Stav obchodnich pohledavek Fondu je prdbéZzné sledovan a posuzovan dle doby splatnostl.

Gelkemn k 31. prosinci

Pen&znl prostiedky na bankovnich Ustech jsou uloZeny u Ceskosiovenské obchodnl banky, a.s., a UniCredit
Bank Czech Reputlic, a.s. kterg jsou regulovanym bankovnim subjektermn pod dohledemn CNB. Riziko ztréty
penéznich prostfedkd je tak nizké.

9.2.4 Riziko selhani spoletnosti, ve které mé Fond Gcast (stupen vystaveni
Fondu riziku: stfedni)

Riziko spojené s moznosti selhani spole€nost], ve které ma Fond ucast, spodivajici v tom, Ze takovd
spoleénost mdZe byt dotéena podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika ml7e daojit k poklesu tr2ni
ceny podilu v pifslusné spolednosti & Jeho Uplnému znehodnocen! (napfiklad v pifipadd dpadku), resp.
nemaozZnosti prodeje Udasti v takové spolecnosti.

9.2.5 Mé&nové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Ménové riziko spodivajlcl v tom, Ze hodnota investice mdZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond
mUZe drzet investice i v [inych méndch, neZ je jeho referendni ména a jejich hadnota tedy miZe stoupat nebo
klasat v ddsiedku zmén ménovych kurzil. Nepfiznivé pchyby méncvych kurzl mohou mit za nasledek ztrétu
kapitalu.

Ménové riziko Je spojeno s cizoménovyni transakcemi a 7 nich plynoucimi cizoménovymi z{statky, Funkanf
ménou Fondu je CZK a je-li uskutednéna transakce denominovdna v jiné mané, je pfepoéitdna, stejné tak jsou
pfepoditavany zlstatky pchieddvek a zdvazk(, které z transakce plynou. Dlsledkem Je vznik kurzowych
rozdild s viivemn na celkovy vysledek hospodafenl (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujicl tabulka zobrazuje finandn( aktiva Fondu k 37. 12, 2023 v rozdélen! dle jejich mény, v niz jsou
primarné zlstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR vINR v SGD vUSD: Celkem
Pohledavky za hankami 5918 7809 0 0 1 13728
Pohil.eclavky za nebankovnimi 488035 070 463 0 0 0 1458 498
subjekty

Uzasti 165361 359364 47 839 0 0 566564

114

828 1 0 943
Celkerm k 31. prosinci 660142|1337637| 41839 | 1]2039 733

Ostatni aktiva
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Nasledujiof tabulka zobrazuje finanéni pasiva Fondu k 31. 12. 2023 v rozdélen( dle jejich mény, v niZ jsou
primarné zlstatky evidovdny:

tis. K& vCZK VEUR  VINR vSGD  vUSD  Celkem
Zévazky v0&i nebankovnim '
subjektim 42 48Q 24135 0 | 0 : 0 66 615
Ostatni pasiva 51992 9187 0 0 0 67189
Rezervy 1744 0 a: 0 1744
Vlastnf kapital 78 0 0 0 78
Cista aktiva pfipadajici na drzitele 1 866 767 43340 0 0 1910107

investi¢nich akeii celkem

Cakem 1. prsig rosoom| -nn 2099733

Expozice Fondu na ménove riziko Je sifedni. Vedenl Fondu analyzuje svou ménovou pozici a pribézné
posuzue zejména vyvo] ménaveho kurzu CZK/EUR. Tomu cdpovidd i analyza citlivost] vysledku hospodaren(
na zmény ménoveého kurzu CZK/EUR.

NiZze uvedenad tabulka shrnuje citlivost penéZnich a nepenéznich aktiv a zdvazkld Fondu vG&i zménam
devizovych kurzd k 31. presinci. Analyza je zaloZena na pfedpokladech, Ze se piislugny ménovy kurz zvysuje
{ shizuje o v tahulce uvedené procento, pfidemz vdechny ostatn’ proménné ztstavail konstantni, Pledpoklad
predstavuje nejlepd! odhad managementu ¢ pfiméfeném posunu devizovych kurzll s ohledem na jejich
historickau velatilitu.

s Kt Mo Zmee Gy Zmine G
CZK/Ména ztréta (-) ziréta ()
EUR/CZK 24725 2% 26058 2% 26058
INR/CZK 026895 2% ) 2% 9.
SGD/CZK | 16946 2% 23 % -2_
USD/CZK 22,376 2% 0 o

-2%

9.2.6 Urokové riziko (stupefi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Fond je vystaven Urokovému riziku, Urokové riziko spodiva ve fluktuaci Gistého drokovéhe vwnosu a hodnoty
finanénfho aktiva v disledku pohybu trznfch Urokovych mér. Fond se vystavyje Uéinkim kolisani previadajicy
Urovné trinich Grokovych sazeb na redlnou hodnaotu financnich aktiv & pengznfch toky.

927 Riziko koncentrace (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Koncentrace pozic miZe Fond vystavit ztratam, a 1o i navzdory tomu, e ekonomické a trinf podminky mohou
byt v daném oboru nebo cdvétvl vdechecné piiznivé. Ke koncantraci rizika mdze dochazet nejen v rdmci
odvaty(, ale iv ramci transakel s danou protistranou. :
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928 Riziko zvolené skladby majetku Fondu (stupen vystaveni Fondu
riziku: stfedni)

Rizko zvolené skiadby majetku Fondu spodivajici v tom, Ze | pfes maximalni snahu o bezpetne
obhospodafovani a diverzifikaci majetku Fondu miZe Obhospodafovatelem zvolend skiadba majetku vést k
vet3f ztraté hednoty nebo mensimu rlstu hodnoty majetku Fondu ve srovnén' s jinymi investiénimi zafizen(mi
s obdobnymi investiénimi ¢fll. Soutasné, zejména potom v podédtku existence Fondu, mohou jednotiiva aktiva
Fondu pfedstavovat znacny podil na celkovém majetku Fondy, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva
mize mft vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice ve Fondu.

9.2.9 Riziko refinancovani dvéra {stupeii vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spojené s refinancovénim Ov&rd phjatych na Udet Fondu, spodiva)l v tom, Ze Fond nebo oilsludna
spolecnost miZe ¢elit riziky, Ze nebude schopen refinancovat své diuhy daldim financovanim (at jiZ ve formé
Uvéru, & jinak) ¢i refinancovat za podminek stejnych &1 lepsich neZ jsou stévalicl, pfipacné refinancovat
prodejem akiiv,

9210  Riziko nadmérného vyuZivani pakového efektu Fondem (stuper
vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko nadmérneha vyuZivani pakcveho efektu je riziko spojené s vyuzitim ciziho kagitdlu prc dosahovani
investi¢nich ¢/l Fondu a spociva v zesileném vlivu vyvoje trénich cen aktiv v majetku Fondu na hednoty
Investi¢nich akcii a patencidlné tak umoZfiuje dosahnout vy3diho zisku, ale také vyES( ztraty. Riziko je
oSetfenc stanovenim maximélnf hodnoty pakové efektu, ktery Fond mlZe vyuZivat ve statutu Fondu.

9.2.11 Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stupefi
vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Fondu znalcem), kdy v ddsledku chybneho
ocanéni majetkové hodnoty v majetku Fondu mize dojit k poklesu hodnoty majeiku Fondu po prode]i takove
majetkové hodnoty. Riziko je odetfeno tak, Ze Fond Kk ocenénl svych majetkevych hodnot vyuziva
certifikované odhadce.

9212  Riziko jinych pravnich vad (stupeii vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spoéivajici v tom, Ze hodnota majetku Fondu se miiZe snizit v dUsledku pravnich
vad akilv nabytych do majetku Fondu, tedy napfikiad v dlsledku existence zdstavniho prava tfeti osoby,
vécného bfemene, ndjemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava. Riziko je osetfeno tak, Ze Fond pfed kazdym
nabytm majetkovych hodnot provadi pravnl due diligence zamysleng investice.

0213  Operadnf riziko (stupefi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Disledkam provozniho rizika maze byt ztrata viivem nadostatk{ &1 seihanf vnitfnich procest nebo lidského
faktoru anebo vliverm vngjsich uddlost a rizika ztraty majetku svéfeného do dschovy nebo jiného opatrovani,
které miZe byt zapfi¢inéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Gmysinym jedndnim oscby, kterd ma
v Uschové nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo Investicni akcie.
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Fond Celi mnozstyi provoznich rizik, véetné rizika vyplyva]ictho ze zévislosti na informasnich technoiogiich a
tefekormunikacnf infrastruktufe. Fond je zavisly na finandnich, Ugetnich a jinych systémech zpracovan! dat,
ktere Jsou komplexn( a sofistikované a JejichZ ¢innost miZe byt negativné ovlivnéna fadou preblémd, jake je
nefunkenost hardwaru nebo softwary, fyzické zniéenl dileZityeh IT systémd, Utoky poditadovych hacker(,
potitadovych virt, teroristické Utoky, a jiné. Fond tak mdze utrpét vyznamné finanéni ztraty, nespinénf dluhé
vGei klientlm, regulagnim zésahlm a poSkozeni reputace. Skupina je vystavana provoznimu riziku, které
miZe vzniknout v disledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo vyrovnani transakel. Podobné riziko mize
vzniknout U transakcel, které nebyly Fadné zaznamenany nebo vddtovany, regulatorni pozadavky v této oblasti
se zvysily a otekdva se jejich daldi rist.

Fond mlze utrpét ztraty v dusledku pochyben! zaméstnance Investi¢nl spolednosti jako obhospodafovatele
Fondu &i &lena orgdnd Fond. Podnikénf Fondu je vystaveno riziku nedodrZeni stanovenych zasad a pravide!
nebo pochybenl, nedbalosti nebo podvodd zaméstnanc( Investiéni spolednosti &i dlend organt Fondu. Tyto
kroky by mohly vést k prévnim sankcim, vaZnému poskozen! dobrého Iména nebo k finandnim skodam. Ne
vZdy Je moiné pochybenim pfedchazet a opatient, kterd Fond a Investiéni spolednost pfijimé za Udelem
prevence a odhalovani této &innosti, nernusl byt vZdy efektivni.

9214  Riziko potencidlniho stfetu zajml (stuperi vystaveni Fondu riziku:
nizky)

Potenciain stfet z&jm0 mezi drziteli investiénich akeil Fondu a zakladateli Fondu. V budoucnosti nelze
vyloucit zmeny strategie Fondu tak, Ze néktery ze zakladatelll zadne podnikat kroky (fize, transakee, akvizice,
rozdélenf zisku, prodej aktiv atd.), které rohou byt vedeny s ohledem na prospéch zakladatele jako takového
spiSe nez ve prospéch Fondu. Takové zmény mohou mft negativni vliv na finanénf a ekanomickou situaci
Fondu, jeho podnikatelskou ginnost a hodnotu investiénich akeil. AVANT IS ma nastaveny postupy pro
identifikactl a f{zeni sti'etu zajm0d €imzZ se potencidin riziko minimalizuje.

9215  Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace (stupen vystaven! Fondu
riziku: nizky)

Riziko vyplyvajlcl z vefejnoprévni regulace souvisejicl s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych

hodnot ve viastnictvl Fondu, zejména zaveden( &i zvySeni dani, sraZek, poplatkll ¢i omezeni ze strany

pifslusnych orgdnd vefené spravy.

9216  Riziko vypofadani (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizlko vypofadan! spocivajicl v tom, Ze transakce s majetkem Fondu, miZe byt zmaiena v disledku
neschopnosti protistrany ohchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném
terminu.

9217  Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani
(stupefi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko ztraty sveéfeného majetku spotivallcl v tom, Ze je majetek Fondu v Uschové a existuje tedy riziko ztraty
majetku Fondu svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovéni, kterd mlze byt zapfidinéna insolventnostf,
nedbalosti nebo dmyslnym jednanim osoby, kterd ma majetek Fondu v dschové nebo jiném opatrovant.

9218  Riziko vyplyvajici z omezené &innosti depozitafe (stuperi vystaven(
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Fondu riziku: nizky)

Rozsah koniroly Fondu ze strany depozitafe je smluvné omezen depozitafskou smiouvou. Z kontrolnf
¢innosti jsou vylouéeny Ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo
investiénl spoletnostl pomocl internich kontrolnich mechanizmG.

9219  Riziko zruSeni Fondu (stupefi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Fond miZe byt ze zdkonem stanovenych dlvoda zrusen, a to zejm. z divodu, Ze:

a) prdmérna vy3e fondového kapitalu tohoto Fondu za poslednich & mésicl nedosahuje &astky
odpovldajicl alespori 1 250 000 EUR;

b) wvyse fondového kapitéiu tohoto Fondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedosahne &astky
odpovldajicl alespofl 1 250 000 EUR.

CNB muZe rozhodnout o vymazu Fondu ze seznamu Investiénich fondd, napf. v pfipadé, kdy Fond nema déle
nez tfi mésice depozitéfe.

Dale mlZe byt Fond zruen nanflklad z dvodu Zddosti o vymaz Fondu ze seznarmu investiénich fondd s
pravni oscbnostl, zrueni Fondu s likvidacl, rozhodnut! scudu, rozhodnutl o pfeméné apod. Fond mizZe byt
zruden i 7 jinych ne? zakonem sianovenych dlvodd. Fond milZe byt zruden napiiklad i z dlvodl
ekonomickych a restrukturalizadnich {zejména v pifoadé hospodarskych problémi Fondu).

9220  Riziko odejmuti povoleni k &innosti Obhospodarovateli (stupefi
vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko, #e CNB odejme povolenf k &innosti Obhospodatovateli, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho dpadku
nebo jestlize byl insolvenénl navrh zamitnut prote, Ze majetek Obhospodafovatele nebuds postadovat k
Uhradé nakladl insclvenéniho fizeni;

9.2.21 Riziko soudnich spor( a spravnich sankci (stupef vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Fond nenl d¢astnikem soudnich spord.

9222  Rizika spojend s finanénimi derivaty (stuper vystaveni Fondu riziku:
nizky)

Rizika spojend s jedncilivymi typy derivatyd, kterd maji byt nabyvédny na O¢et Fondu, kterymi jsou v zasadé
rizika trzni, a to zvIa5tE ménova ¢i drokova podle podkladovéhe aktiva derivatu, V pfipadé finanénich derivata,
které nejsou obchodovany na evropskych regulevanych trzich, miZe byt Fond navic vystaven Uvérovému
riziku protistrany a vypofadacimu riziku. Atkoli pocatedni investice do finanéntho derivatu mdze byt mala
(anebo 7adnd), miZe | nepatrnd zména trznich podminek vyvolat podstatné snizenf &i zvySeni trZni hodnoty
finanénfho derivatu {tzv. pakovy efekt) a znaény nepomér mezi vwwii pInénl jednotlivyeh smiuvnich stran v
ramci uzavieného finanéniho aerivatuy;

9223  Riziko spojené s repo obchody (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)
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Riziko spojeng s repo obchody, spodivajici pfedevdim v riziku protistrany, tj. riziku, Ze vyporadéan! neprobéhne
tak, jak se pfedpokladale, z dlvedu, Ze protistrana nezaplati nebo nedodd investiénf néstroje ve stanovené
thiitg, nebo riziku, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi svllj zévazek, a riziku spojenym s nepfiznivym
vyvojam podkladoveho majetku.

9224  Riziko odlidného dafiového reZimu (stupefi vystaveni Fondu riziku:
nizky)

Riziko odligného dafiavého rezim spodivajicl v tom, Ze Sisté vynosy investic jednotiivych Investord se mohou
ligit v zavislosti na statu dafové rezidence konkrétniho investora a s Um spojenou aplikacl rozdfinych
dafiovych predpisd a mezindrodnich smluy ve statech dafové rezidence Investora a Fondu;

9225  Ostatnfidentifikovana rizika:
Mezi daisl identifikovana rizika patfi:

s Riziko nestalé aktualnf hodnoty Investitnich akcil v dlsledku zmén skladby & hodnoty majetku
Fondu;

» Riziko odchylky aktudlni hodnaty Investinich akeil od likvidaéni hadnoty oteviené pozice Investora
na Fondu v dasledku aplikace dodatedénych srazek a poplatkd pii odkupu Investiénich akeil;

» Riziko pozastaveni odkupu Investiénich akeii spodivajicl v tom, Ze Obhospoda¥ovatel je za uréitych
podminek opravnén pozastavit cdkupovéani Investi¢nich akcii, coZ miZe zplsobit zménu aktualni
hodnoty Investicnich akeii, za kterou budcu Zadosti o odkoupen! vypofddany, a pozdgjsi vypofadani
odkupl; '

+ Riziko vztahujicl se k odpcvédnost viGi tfetim oschdm, zejména povinnosti k néhradé Skody
zplsobené pfpadnym porudeni zakonné nebo smluvnl povinnosti ze strany Fondu. Tote riziko se
mlZe projevit negativné na hodnoté majetku Fondu tim, Ze nahrada skody bude plnéna z majetku
Fondu, nebe tim, Ze povinnd csoba povinnest k nahrad® skody, kterd ma byt plnéna ve prospéch
Fondu, nasplni;

» Rizika spojena s povinnost! prodat majetkovou hodnotu v Fondu z dlvodd nesplnéni podminek
spojenych s jejim drZzenim plynouci z pravnine pfedpisu neho ze Statuty;

e Riziko spojené stim, Ze staiutarni orgdn miéze kdykoliv se souhlasem kontrelntho orgédnu rozhodnout
o zrugenf Fondu a Investor nebude drZet investic! ve Fondu po celou dobu svého zamysleného
investicntho horizontuy;

+ Riziko spojené s tim, Ze nasledkem tcho, Ze budou viechny investiéni akcie odkoupeny, nakoupeny
nebo odprodany, Investor nebude drzet investici ve Fondu po celou dobu svého zamysleného
investidniho horizentu. Statut timto vyslovné upczorpuje, Ze neexistuje a neni poskytovana 7Zadna
zaruka Fondu anebo Obhospodafovatele ohledné moZnosti setrvanf akcionare ve Fondu;

»  Riziko zdanénT plynoucf z toho, ze Investor miiZe byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinne platby
& poplatky v souladu s pravem a zvyklostm! Ceské republiky nebo statu, jehoZ je dafiovym

334



AVG n Il r2p invest SICAV, a.s.

INVESTIEN] sPOLEEN OST IC0: 27590 241
(VSechny &4stky jsou prezentovény v tisfcich K&, neni-ii uvedeno jinak)

» Rizko poplatkll a srdzsk vyplyvajici z toho, Ze pfipadné poplatky a srdzky uplathované vidi
Investerovi mohou ve svem ddstedku sniZit Cisty vynos jehe investice;

s Riziko porudovanf smluvnich povinnosti spodivajici v tom, Ze v pfipadé, Ze Investor porusi smluvné
prevzatou povinnost, mizZe oyt vidi nému postupovano tak, Ze v disledku toho dojede ke sniZeni
Eistehc vynosu jeho investice nebo se takovy postup projevl v jeho majetkové sféfe, Napfiklad
Investoroyv, ktery nesdélil pfisludné (daje ohledné své dafové rezidence, mdzZe byt na grotipinéni,
které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni danova sazba.

s Riziko tykajlci se udrzZitelnosti spodivajici v udalosti nebo situaci v environmentaini neto sociadln
oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadg, Ze by nastala, mohla mit skutedny neho
mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodafovatelem
zohledriovana v souladu se zvefejnénou politikou zaclefiovani rizik do procesl investiéniho
rozhodovani.

10. Redlné hodnota

Finan&ni aktiva ani zavazky Fondu v realné hadnoté nejsou ohchodovany na aktivnim trhu, a proto se Jejich
realna hednota uréuje pomocl ocefiovacich metod. Fond vyuZiva rlizné metody a &ini pfedpoklady zaloZené
na trznich podminkach, které existuji ke konci kaZdého roku. Ocefiovaci metody pouzivané pro
nestandardizovang finanéni nastrojs jako jscu akciové opes, ménové swapy a Jiné derivaty neshchodované
na burze, zahrnuji pouzitl srovnatelnych neddvaych trenich transakef za obvyklé ceny, odkaz na jing nastroje,
které jsou v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéZnich tokd, modely ccefiovan! opal a jing metody
ocerfiovani b&Zné pouzivané Ucastniky trhu, které maximalng vyuZivaji vstupy na trhu a spcléhajl sg co
nejmeéné na vstupy specifické pro danou entitu.

U nastroj, pro ktere neexistuje Zadny aktivnf trh, mlze Fond pouZit ccenénl provedend nezavislym
certifkovanym znalcem, kierd jsou obvykle zaloZena na ocefiovacich metodach a technikéch, které jsou
vieobecné uzndvany Jako standardy v réamci odvétvi. Ocefiovaci modely se pouziva)l pfedevsim k ocenéni
nekstovaneho vlastniho kanitalu, pohledavek a jinych diuhovych nastrojll, které nebyly v prikéhu finanénihe
roku obchodovany na aktivnim trhu, Nékteré vstupy do techto modell nemusf byt na trhu pozorcvatelné,
a proto se odhadujl na zékladé pfedpoklada,

Vystupern ocenéni je vidy odhad nebo pfiblizna hodnota, kterou nelze stanovit s uréitosti a pouzité ocefovacl
metody nemus/ piné odrézet viechny faktory relevantni pro pozice, které Fond ma. Ccenéni se proto piipadné
Upravule tak, aby umozriovalo zahrnuti daldich falktorl, véetné modelového rizika, rizika ilkvidity a rizika
protistrany.

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie redlnych hodnot akiiva a zavazky Fondu (podle tfidy)
ocenéné redinou hodnotou k 31. prosinei 2023.

Viechna zvefejnéna ocenénl readlncu hodnotou jsou opakujicl se ocenéni redlnou hodnotou metody
a postupy zvoleng pro ocenené konkrétniho aktiva v&. relevantnich vstupl vZdy popsany v samostatném
internim stanovisku Administratora Fondu vwhotoveng v souladu s jeho internl ocefiovac! metodikou,

-34



Ava n Il - r2p invest SICAV, a.s.

INVESTIEN! SPOLECNOST 180: 275 90 241
(V8echny ¢dstky jsou prezentovdny v tisicich K&, nenfi uvedeno jinak)

e A " o . " " " Celkovy
tis. K& Urovefi 1 Urovefi 2 Uroven.s statek
Akliva

Finan&nfl aktiva vykazovand v redlné hodnoté do ) )
zisku nebo ztraty 2025062 2025062

Akcle Klasifikované fako diuhova finanén! aktiva - - - -
Poskyinuté pljéky - - 1458 498 - 1458 498

Majetkove ucasn 566 564 566 564
_-
Zavazlsy

Finandnf zdvazky vykazované v rediné hodnoté

do zisku nebo ztraty ) i 66615 66615
Pryate pljcky 66 615 66 515
_—

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky Fondu (podle tifdy)
ocendné redlnou hodnetou k 31, bfeznu 2023.

" . ; . Celkovy
tls. Ké Uroveri 1 Urovefi 2 Uroveri 3. ststatek
‘ & 4

Finanéni aktiva vykazovand v redlné hodnoté do . e
zisku nebo ztréty - 16194 1663 484 1679678
Akcie klasifikovanég jake dithova finanéni aktiva - 16194 - 16 194
Poskytruté pljéky - - 1130982 1730982
Majetkove ucast! 582 502 582 502
_
Zavazky N

Finanénl zévazky vykazované v reélné hodnoté

do zisku nebo ztréty ) ) 56 668 56 668
Prijatd ptijcky ' 56 668 56 662
Finantni zdvazky - __

Investice Fondu zafazend do Urovnd 3 majl wznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany
zfidka nebo nejsou cbohadovany vibec. Nésiroje Urovné 3 zahrnuji majetkové Ugasti Fondu a pohledavky
z poskyinutych pljéek a podFizenych dvérd. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsod pro tytc cenné
naplry k dispozici, pouZil Fond k odvozen( redlng hodnoty ocefiovac! metodu.

Ocenéni na Urovni 3 jsou prezkoumavana minimalné jednou roéné nezavislym znaleckym posudkem nebo
internim ocenénim administratorem Fondu. Metoda uréenl realné hodnoty ostatnich aktiv a zavazkd Fondu
a zplsob stanoveni skuteéné hodnoty investiénl akcie Fondu jsou cbhsaZeny v provadécich pravnich
nfedpisech a statutu Fondu.

Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci podateénich a koneénych stavl finanénich nastroid, které jsou
ccefovany redlnou hodnotou v Urovni 3.
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Sladénf pohyhl na Urovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle tHd nastrojt je k 31.12.2023 nasledujicf:

Reding Zisk fztrata : Redlna

. Prevody
) Z pfecené&nl  Nékupy/ - Nab&hlé ’ . hodnota
tis. K& kh1ognz%t§3 do vysledku Vanik droky Prodele Emise Vypofddanf L’irzoav r::Ig3 k31.12.20
' hospodaten! : 23
Aktiva _ _
Ef‘fjsékky;”“te 1130 982 45135 243818 85201 - - 45728 - 1458498
Majetkove 532 502 18819 15943 - - 566564

Utasti

Celker aktiva | 1663 484 | 85291 -—- 2 025 062
Zévazky

Prijaté Uvéry 56 668 11672 4 508 - £6 615
Celkem 56 668 1672 4508 7190 66 615
zdvazky |

Sladéni pohybd na drovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle tiid nastrojl je k 31.3.2023 nasledujict:

Zisk /ztrdta . Redlné
Redlna o : Pfevody
s . zpfecengdn/  Ndkupy/ Nabghlé L ! ; . . hednota
tis. Ké kh1ogr12(§232 " dovysledku vznik droky Prodeje Emise Vypotddani ufoz\ir r?ga k31.3.202
: - hospodateni 3
Akliva . . . . _ _
E&%ﬁt”“m 722 535 53697 937096 90300 . - 672646 - 1130982
Eﬂcﬂgﬂ‘ove 36520 184930 11052 . - 532502

Celkern aktiva | 1050 055 238627| 948148] 90300 _— -672 646 - 1 663 484

Zdvazky
Piijaté Gvéry 29207 -115 54 385 3425 - 56 668

Ce[kem i cea B

Fond také zchledfuje dalsf faktory rizika likvidity, Gvérového a trintho rizika a upravuje model ccefiovani dle
potfeby.

Béhem roku 2022 a 2023 nedoslo k zadnym pfesuniim mezi Urovnémi v ramei hierarchie realnych hodnaot,

V pribéhu obdobl kondicim 31. prasinci 2023 nedoslo ke zméné ocefiovacich technik pro Uroved 3 méfeni
realné hodnoty.
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Ocetiovac! technika a vstupy pouZité pfi méfeni redlné hodnoty aktiv a zavazkd drovné 3 ke kenc
sledovaného Uéetniho cbdobi jsou nasledujich:

tis. K& : Reéina hodnota Oceriovacf technika Pouzité vstupy
Aktiva '
Poskytnuté pijéky (CZK) 488035 DCF Model  Pribor, RS CZ, ARAD
Poskytnuté pljcky (EUR) 970 463 DCF Model  Euribor, IRS EUR, ECB
Data Warehouse
Majetkové Ucast 566564  Substandni metoda / Diskonthi sazba,
DCF Model voiné penéznf toky,
Zévazky : | o
Pfijaté Uvéry (EUR) 24135 DCF Modei - Euribor, IRS EUR, ECB
Data Warehouse
Piijaté Uvéry (CZK) ' 42 480 DCF Model  Pribor, IRS CZ, ARAD

Pro ocendni jadnotlivych majetkovych Ucasti a ddle pro ocenénl poskytnutych a pfijatych Gvérd a pdjéek
pouzil Administrator Fondu ndsledujiel metody a parametry: poskytnuté a pifjaté Uvéry a pdjcky byly ocenény
modelem DCF. Majetkové ddasti v M.B.A. Finance, s.r.0., Ceska republika; M.B.A. Financie, s.r.o., Slovenskd
republika; M.B.A. CONSULTING INDIA PYT. LTD, Indie; r2p invest pte. ltd,, Singapur, 2 TA MERI Finance, pvt.
Ltd., Kypr byly ocengny vynosovou metodou DCF ve varianté entity. Majetkova Ucast v TA MERI Group, a.s.,,
Geska republika byla ocenéna metcdou DCF ve varianté equity. Majetkové Gdasti v r2p LARCS, a.s., Ceské
republika; @ M.B.A. Invest SK s.r.0, Slovenska republika byly ocenény substanénl metodou na bazi trinich
hodnot gistych aktiv,

V niZe uvedené tabulce je uveden pfehled spolednosti s pouZitymi metcdami ocenénl a primérnou diskontnf
sazhou pro jednotlivé spolednosti. Diskontni sazba (WACC &i naklady viastnihc kapitalu podle varianty
metody DCF} pfedstavuje vyznamny nepozorovatelny vstup, pomoc! Ikierého jsou diskontovany
progndzované volné penéznl toky (pro viastnlky a véfitele &i pouze pro viastniky podle varianty metody DCF).
Naklady vlastniho kapitdlu jsou stanoveny na zdkladé modelu CAPM (Capital Asset Pricing Model). Tento
model vychazi z vynosl bezrizikové investice, prémie za trzni rizike, koeficientu beta daného odvétvi (ktery
vyjadfuje Uroven citlivosti jednotlivé akcie v odvétvl relativné k riziku celého kapitélového trhu), a pfipadnych
dalsfch rizikovych prémii.

Spolecnost - — PouZitd metoda Diskontni sazba*
TA MERI Group a.s. DCF Equity 4465 %
'R2p LAGCS Substanéni na bazi n/a
_ trznich hodnot
TA MERi FINANGCE PVT. LTD DCF Entity 9,17 %
R2P INVEST PTE. LTD DCF Entity 1281 %
M.B.A. Financie s.r.0. DCF Entity 11.66%
'M.B.A. CONSULTING INDIA PVT. LTD DCF Entity 1720 %
M.B.A. Finance s.r.c. DCF Entity 11,58 %
M.B.A. Invest SK s.r.0. Substantni na bazi n/a

trznich hodnot
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* Diskontni sazba je pro variantu DCF Entity stanovena na rovni WACC, pro variantu DCF Equity pak na trovni naklad

vlastniho kapitélu. Uvedena diskontni sazba je prdmeérnou pouZitou sazbou s ohledemn na diferencovanou diskontni
sazbu v jednotlivych letech planu.

11. Podminénd aktiva a podminéné zavazky

Obhospodafovatel nenf v Zadnych soudnich sporech, z nichz by mohlo plynout néjaké plnéni a nenf si ani
vedom jinych udalosti, ktere by vedly ke vzniku a evidenci podminénych aktiv ¢i zavazk a pripadnych dalsich
podminénych plnéni ve prospéch Fondu.

12. Vyznamné udélosti po datu mezitimni tcéetni zavérky

Po datu ucetnf zavérky nedoslo k vyznamnym udalostem.

Schvaleni mezitimni Ggetni zavérky

Mezitimnf Ucetni zavérka byla schvalena 31. ¢ervence 2023 a timto dnem i uréena k vydani.

JUDr. Petr K12
zmocnény Zastupce ¢lena pfedstavenstva
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
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